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Agenda

Demonstracoes Contabeis:
e Balanco Patrimonial
e Demonstrativo de Resultados
e Demonstrativo de Fluxo de Caixa

Indicadores Financeiros:

e Resumo de Indicadores Financeiros



O Balanco Patrimonial
Definicao

Demonstrativo Financeiro que mostra
o valor instantaneo dos ativos e
obriga¢des de uma firma, como se a
empresa tivesse ficado
momentaneamente imovel
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O Balanco Patrimonial

Tipos de documentos:
e Balanc¢o Anual: detalhado, feito anualmente
e Balancetes: resumidos, realizados trimestralmente

Lado Esquerdo: Ativos
e Ordenados por Liquidez

Lado Direito: Obrigacoes e Patrimonio Liquido
dos Acionistas

e Ordenados por Senhoridade

Balanco Consolidado: Balanco Patrimonial de um
conglomerado, incluindo as firmas controladas



O Balanco Patrimonial

ATIVO
Ativos Correntes

e Caixa

e Ativos Financeiros
e Contas a Receber
» Estoques

Ativos Fixos
e Ativos Tangiveis

e Ativos Intangiveis

PASSIVO
Obrigagdes Correntes

e Contas a Pagar

e Dividas de Curto Prazo
Dividas de Longo Prazo
Patrimonio Liquido

e Acoes Preferenciais

e Acoes Ordinarias



BALANCO PATRIMONIAL DA PEPSICO, INC.
(nimeros em milhdes de délares)

Ativos 1998 1997 Passivo e patrimonio liquido 1998 1997
Anvos circulantes Passivos circulantes
Caixa ¢ equivalentes 311 1928  Empréstimos a para pagar 3921 0
Trtulos negocidveis 83 955  Contas a pagar 3870 3617
Contas a receber 2453 2150  Outros passivos circulantes 123 640
Estoques 1.016 732 Total de passivos circulantes 7914 4257
Outros ativos circulantes 499 486  Exigivel a longo prazo 4028 4946
Total de ativos circulantes 4362 6251  Outros exigiveis a longo prazo 4317 3962
Anvos fixos Total de passivos 16259 13.165
Propriedades, fabricas ¢ equipamentos  13.110  11.294  Patriménio liquido
) Depreciagio acumulada 5792 5.033  Acoes ordindrias e capital integralizado 1195 1343
Ativos fixos liquidos 7318 6261  Lucros acumulados 5206  5.593
“vos intangiveis 8.996  5.855 Total do patrimdnio liquido 6401  6.936
Dhstros ativos 1984 L1734 1on) 4o passivo e patriménio liquido 22660 20.101
Toal de ativos 22.660  20.101

- wermvagdo: as colunas podem ndo se igualar devido ao arredondamento.

~ o PepsiCo, Inc., Relatorio anual, 1998.



'O 'Balango Patrimonial-Valor—==
Contabil vs. Valor de Mercado

Balanco Patrimonial: Ativos e Obrigacoes registrados em
valores historicos definidos pelos Principios Geralmente
Aceitos de Contabilidade (PGAC, GAAP em inglés). PGAC
também determina taxas de depreciacdo

Valor Contabil: Valor de ativos e obrigacées de acordo com
o Balan¢o Patrimonial => “olhar para trds”

Valor de Mercado: Valor de ativos e obrigacées refletem as
expectativas dos investidores quanto a lucros futuros da
firma => “olhar para a frente”

Valor Contabil # Valor de Mercado

Balanco Patrimonial de Valor de Mercado: Balanco
Patrimonial construido usando valores de mercado para
ativos e obrigacoes



- O Balanco Pamﬁvmor/

Contabil vs. Valor de Mercado

Exemplo

De acordo com os PGAC, sua firma possui agbes que valem $6
bilhoes, divida valendo $4 bilhées, e ativos valendo $10
bilhées. Sua firma possui 100 milhées de agées, e o valor
delas no pregdo de hoje da bolsa de valores é de $75 por
acdo. O valor agregado dos titulos da divida da empresa
negociado no mercado de balcdo é de $4 bilhées.

Q: Qual é o valor de mercado dos seus ativos?

A: Como Ativos=Obrigacoes + PL, seus ativos tém que ter
valor de mercado $11.5 bilhées.



O Balanco Patrimonial: Valor—
Contabil vs. Valor de Mercado

Exemplo (continuacdo)

Balanc¢o Patrimonial de Valor Contabil
Ativos = $10 bil Divida = $4 bil
Patr. Liqg. = $6 bil

1 1 1

Balanco Patrimonial de Valor de Mercado
Ativos = $11.5 bil Divida = $4 bil
Patr. Liq. = $7.5 bil




Demonstrativo de Resultados

Definicao

Demonstrativo Contabil que mostra
receitas brutas, despesas, e a receita
liquida da empresa

(de uma perspectiva contdabil).



DEMONSTRACAO DE RESULTADOS DA PEPSICO, INC., 1998
(niumeros em milhdes de délares)

Vendas liquidas $22.348

Custo dos produtos vendidos 9.330
Outras despesas 291
Despesas de vendas, gerais e administrativas 8912
Depreciagio 1.234
Lucro antes dos juros e imposto de renda {LATIR) 2.58]
Despesa de juros liquidos 321
Lucro antes do imposto de renda 2.260
Imposto de renda 270
Lucro liguido 1.990
Alocacdo do lucro liguido
Adigdo aos lucros retidos 1.233
Dividendos 757

(bservagdo: 0s nimeros podem ndo bater devido ao arredondamento.,
Fonie: PepsiCo, Inc., Relatdrio anual, 1998,
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Demonstrativo de Resultados

Lucros Antes do Imposto de Renda (LAIR, EBIT na
sigla em inglés)

LAIR = Receita Total - Custos— Depreciacao

= $ 22.343 -$18.854 -$1.234
= $ 2.260 milhoes

Demonstrativo de Resultados de Tamanho Comum:
mostrado em % do faturamento bruto
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Demonstrativo de Resultados

Lucros x Fluxos de Caixa

« » . ~
Lucros” subtraem a depreciacdo (uma despesa
que ndo implica em movimentacao de caixa)

“Lucros” ignoram despesas de caixa em capital
novo (a despesa é capitalizada)

“Lucros” registram receitas e despesas no
momento da venda, e ndo quando o dinheiro
realmente muda de maos

“Lucros” nao consideram mudancas no capital de
giro
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Exemplo

Periodo 1: firma paga $100 para produzir bens
Periodo 2: firma vende bens por $150, mas nao recebe

pagamento

Periodo 3: firma recebe $150 como pagamento pelos bens

vendidos
Periodo 1 2 3
Vendas - 0 150 0
Variagdes em recebivels 0 150 (150)
Custo dos produtos vendidos 0 100 0
Variaches nos estoques 100 (100) 0

Fluxo de caixa liquido -100 0 +150

o Bl TR
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Demonstrativo de Fluxos de Caixa

Definicao:

Demonstrativo Financeiro que mostra
fluxos de entrada e saida de caixa
durante um periodo de tempo.



DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA DA PEPSICO,

(nimeros em milhdes de délares)

INC,, 1998

Caixa das operagoes
Lucro liquido
Despesas ndo monetarias
Despesas de depreciagdo
Outras despesas nio monetarias
Varia¢oes no capital de giro
Reduc¢do (aumento) nos estoques
Reducio (aumento) nos recebiveis
Aumento (reducdo) no contas a pagar
Onutras
Caixa das operacoes
Caixa fornecido (usado) pelos investimentos
Adicdes a propriedade, instalagOes e equipamentos
Aquisi¢cdes de subsidianas
Outros investimentos. liquido
Caixa fomecido (usado) pelos investimentos

Caixa fornecido (usado) pelas atividades de financiamento
Adicoes a (reducdes da) divida
Emissao liquida de agoes
Dividendos pagos
Caixa fornecido (usado) pelas atividades de financiamento

Aumento liquido em caixa e outros titulos negociéveis

Observagdo: os nameros podem nao bater em virtude do arredondamento.
Fonte: PepsiCo, Inc., Relatorio anual, 1998.

$1.990

1.234
382

(284)

(303)
253

(60)
3.212

(1.271)

(4.520)
772

(5.019)

2.762
(1.815)
(757)

190

(1.617)
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Demonstrativo de Fluxos de Caixa

Fluxo de Caixa Livre (FCL)

e Caixa disponivel para distribuicdo aos investidores
depois de a firma pagar por novos investimentos ou
adic¢oes ao capital de giro

HEE LAIR
- Impostos
+ depreciacdo
- adi¢oes ao capital de giro
- investimentos em capital fixo
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Indicadores de Desempenho

Objetivo: verificar como a firma se desempenhou
historicamente desde a sua fundacao

Valor Adicionado de Mercado = Valor de Mercado
do PL - Valor Contabil do PL

Razao Mercado-Contabil (Market-to-book ratio) =
Valor de Mercado do PL / Valor Contabil do PL
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Indicadores de Lucratividade

Objetivo: avaliar o desempenho da empresa no altimo periodo
(altimo ano fiscal, por exemplo)

Retorno do PL (Return on Equity, ROE) = Lucro Liq./PL

Retorno dos Ativos (Return on Assets, ROA) = (Lucro Liq. +
juros recebidos)/Ativos Totais

Retorno do Capital (Return on Capital, ROC) = (Lucro Lig. +
juros recebidos)/(Div. Longo Prazo + PL)

Valor Econémico Adicionado (Economic Value Added, EVA) =
Lucro Lig. - custo do Cap. Acoes x PL
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Indicadores de Eficiéncia

Objetivo: Avaliar se a firma opera de forma eficiente, aproveitando da
melhor forma possivel os recursos que lhe estao disponiveis

Rotatividade De ativos = Receitas / Receitas totais (t-1)

Rotatividade De Estoques = Custo de Mercadoria Vendida / Estoque

(t-1)
Dias no Estoque = Estoque (t-1) / (CMV/no. dias no ano)
Rotatividade De Recebiveis = Receitas / Recebiveis (t-1)

Tempo Médio para Receber = Recebiveis (t-1) / Receitas Didrias
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Indicadores de Alavancagem

Objetivo: Verificar o nivel de endividamento da firma
Razao de Div. Total = Total de Obrigacdes / Total de Ativos
Razao de Div. LP = Div. LP / (Div. LP + PL)
Razao Div/PL = Total de Obrigacdes / PL
Razao Div/PL de LP = Div. LP / PL
No. Vezes juros recebidos = LAIR / juros pagos

Razao de Cobertura de Caixa = (LAIR + deprec.)/ juros pagos
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Indicadores de Liquidez

Objetivo: medir se os ativos da firma podem ser convertidos
rapidamente em caixa

Razao Cap. De Giro Liqg/Ativos Totais = Cap. Giro Liq. / Ativos
Totais

Razao Corrente = Ativos Correntes / Obrigacoes Correntes

Razao Rapida = (Caixa + At. Negociaveis + Recebiveis) /
Obrigacoes Correntes

Razdao de Caixa = (Caixa + At. Negociaveis) / Obrigacdes
Correntes
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Indicadores de Crescimento

Obj etivo: avaliar o quanto a empresa pode crescer sem
recorrer a financiamento externo

Razao de Pagamento = dividendos / lucro liq.

Razdo de Crescimento Sustentavel = (1 - R. Pagam.) x
ROE



