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ALPHA INGENIERIA: UNA
EMPRESA LIDER EN
PROYECTOS DE INGENIERIA

QUE DESTACA POR SU
EXCELENCIA

HACER CLICK AQUI ()
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https://youtu.be/gO8yWihEYzE

Alpha Ingenieria se posiciona como una empresa altamente
eficiente y lucrativa, brindando una oportunidad de inversion
atractiva para los interesados en el mercado de la ingenieria.

Por su experiencia y capacidad para
ejecutar proyectos de gran magnitud,
HUAWEI, empresa lider en el campo de
las telecomunicaciones y la tecnologia,
fundada en 1987, cuenta con mdas de
200 mil empleados y opera en mads de
170 paises vy regiones, prestando
servicios a mds de tres mil millones de
personas en todo el mundo.

Alpha Ingenieria se enorgullece de su enfoque riguroso en la
gestiébn empresarial y de servicios, lo que se traduce en una sélida
estructura financiera respaldada por una gestion adecuada de los
recursos y una estrategia de crecimiento sostenible, o que se
traduce en una capacidad exponencial para generar ganancias y
ofrecer un retorno atractivo a sus inversionistas.

Con Huawei como su principal cliente, Alpha Ingenieria estd
perfectamente posicionada para capitalizar el crecimiento
continuo en la demanda de servicios de ingenieria vy
telecomunicaciones. La asociacion con el lider de este sector ha
establecido una base sdélida para expandir las operaciones y
explorar nuevas oportunidades de negocio tanto a nivel nacional
como internacional. Gracias a su enfoque en la innovacion, se
mantiene a la vanguardia de la industria y estd preparada para
adaptarse a las necesidades cambiantes del mercado.

En resumen, Alpha Ingenieria ofrece una inversion estratégica,
sostenible y segura por su respaldo gracias a las relaciones
sélidas con sus clientes y al sector en el que desenvuelve, el
mismo que tiene un potencial exponencial de crecimiento.
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Emisor: ALPHA INGENIERIA ALPHADESING CIA. LTDA..

RUC: 1891751385001

Lugar y fecha de Constitucion : Ambato, 4 de abril de 2013
Direccién: Av. Jacome Clavijo Namero: S/N. Ambato-Ecuador
Teléfono: (03) 4150861

Sitio web: www.alphaingenieria.net

Actividad: Servicios de la Ingenieria Electrénica, Ingenieria
Industrial, Tecnologia de la Informacién de la gestidn de
empresas del conocimiento y del mejoramiento de la
competitividad. Compra, venta, distribucién, comercializacion,
importacién, exportacion de productos de acero. Construccion de
estructuras de acero. Construccion de transmision de energia
eléctrica y telecomunicaciones, instalacién, mantenimiento vy
reparacién de instalaciones de telecomunicaciones, de radar y
tendido de redes eléctricas, mantenimiento y reparacion de
telecomunicaciones. Prestacidn de servicios de consultorig,
fiscalizacidon, supervisidon, asistencia técnica, desarrollo de
proyectos, evaluacién de proyectos, administracién de obras,
control de obras, evaluacion de impacto ambiental, en las dreas
de la Ingenieria y la Gestidon Empresarial.
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PAPEL. COMERCIAL (CORTO PLAZO)

CARACTERISTICAS

Monto Autorizado

USD 276.000,00

Garantia General

La emision tiene garantia general que
corresponde al 80% de los activos libres de
gravamen.

Total de activos libres de
gravamen

USD 389.944,78

Resguardos o Garantias

1. Los activos reales sobre los pasivos deberan
permanecer en niveles de mayor o igual a uno
2. No repartir dividendos mientras existan
obligaciones en mora.

Obligatorias _ ,
5 , y 3. Mantener durante la vigencia del programa
Voluntarias ., .
la relacion de activos depurados sobre
obligaciones en circulacion, en una razon
mayor o igual al 125%.
Rendimiento 9,5%

Capital e intereses

Amortizacion del capital al vencimiento.
El papel se compra con descuento.

Plazo (dias)

359 dias

Destino de los recursos

100% Capital de trabajo

ALCPHA
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INFORMACION DE LA
EMPRESA

INGRESO OPERATIVO (USD)
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Fuente: Alpha Ingenieria / Elaborado por: CentralCapital

En el grafico se puede observar como ha sido el crecimiento de
Alpha Ingenieria desde el 2018 hasta mayo de 2023 en términos
anualizados, lo cual es importante destacar el crecimiento en el
tiempo a pesar de los decrecimientos en 2019 y 2020. En cinco anos
ha crecido en 241% sus ventas. Acorde al comportamiento del
sector de la construccion, que es el que tiene mas relacidon con las
principales actividades de la empresq, las ventas bajaron entre el
2019 y 2020, situacion que fue agudizada por la pandemia. No
obstante durante el 2021 se experimenta una gran recuperacion
que ha llevado a la empresa a cerrar ventas en 2022 con USD 1.19M,
valor 1.9 veces mayor al del 2018.

Segun el estado de pérdidas y ganancias de la empresa al 31 de
mayo de 2023, la empresa Alpha acumuld ventas por USD 700 mil,
lo que permite proyectar ventas para el 2023 en alrededor de USD
1.6 millones.
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1. PRINCIPALES CLIENTES

CLIENTES 2021 CLIENTES 2022
CLIENTES VALOR % CLIENTES VALOR %
HUAWEI 225373.23 38.15% HUAWEI 765112.55 64.24%
ASO JEANS 130366.45 22.07% ALPHATEL 45468.49 3.82%
INTERTV 29776.11 5.04% PANATEL 26913.17 2.26%
SPEEDY 17872.52 3.03% VARIOS 353450.02 29.68%
EL SAGRARIO 11930.96 2.02% TOTAL
1190944.23 100%
VENTAS
PANATEL 10586.25 1.79%
. Fuente: ALPHA INGENIERIA
FASTNET 10161.08 1.72% / Elaboracion: CentralCapital
VARIOS 154675.43 26.18%
TOTAL
590742.03 100%
VENTAS

Cabe sefialar gue como se menciona anteriormente uno de sus
principales clientes es la compania HUAWEI, con la cual ALPHA
INGENIERIA mantiene un contrato marco desde el afo 2021 con un
promedio de facturacion anual superior a los USD 500 mil.

Para el ano 2023 segun el plan de trabajo aprobado por dicha
empresa mantiene ordenes de servicio que se traducen en
facturacién por un valor aproximado de mas de USD 1,000,000, lo
cual garantiza en un 70% los ingresos proyectados de la
compafia para el afo 2023 - 2024, tiempo de vigencia de la
presente emision.
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2. INDICADORES FINANCIEROS

Endeudamiento y apalancamiento

ENDEUDAMIENTO (veces)
INDICES 2018 2019 2020 | 2021 | 2022 | 2023 (MAYO)
Pasivo / Activo 0,79 0,73 0,75 0,66 | 0,70 0,67
Pasivo financiero / Activo 0,14 0,10 0,08 0,22 | 0,04 0,03
C x P Proveedores / Activo 0,53 0,21 0,09 0,06 | 0,31 0,29
C x P Relacionados / Activo 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,05
Otros pasivos / Activo 0,13 0,42 0,59 0,38 | 0,35 0,30
APALANCAMIENTO (veces)
INDICES 2018 2019 2020 | 2021 | 2022 | 2023 (MAYO)
Pasivo / Patrimonio 3,84 2,69 3,06 1,97 | 2,36 2,05
Pasivo financiero / Patrimonio 0,66 0,37 0,33 0,66 | 0,14 0,08
C x P Proveedores / Patrimonio 2,57 0,78 0,35 0,18 | 1,03 0,90
C x P Relacionados / Patrimonio 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,16
Otros pasivos / Patrimonio 0,62 1,53 2,38 1,13 | 1,19 0,91

Fuente: Alpha Ingenieria Cia. Ltda. / Elaboracion: CentralCapital Casa de Valores S.A.

Rentabilidad
INDICADORES DE RENTABILIDAD
iNDICES 2018 2019 2020 2021 2022 2023 (MAYO)
Margen bruto 56,33% 55,89% | 57.95% | 74,68% | 47.61% 39,74%
Margen operativo 56,33% 55,89% | 57.95% | 74.68% | 47.61% 39,74%
Margen neto 3,78% 6,00% 204% | 1,35% | 1,30% 3,16%
ROA (anualizado) 5,83% 6,05% 227% | 215% | 3,29% 10,84%
ROE (anualizado) 28,23% 22.30% 922% | 6,39% | 11,04% 33,03%
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Fuente: Alpha Ingenieria Cia. Ltda. / Elaboracion: CentralCapital Casa de Valores S.A.

CENTRALCAPITAL




Liquidez

iNDICES DE LIQUIDEZ
INDICES DE LIQUIDEZ 2018 2019 2020 2021 2022 2023 (MAYO)
Razon de circulante (AC/PC) 0,44 0,47 0,68 0,68 0,54 041
Prueba acida 0,33 0,44 0,59 0,65 0,48 0,21
Prueba acida modificada 0,44 0,47 0,68 0,68 0,54 0,41
Capital de trabajo -178.058 -149.983 -113.299 -77.698 -152.659 -187.706

Fuente: Alpha Ingenieria Cia. Ltda. / Elaboracion: CentralCapital Casa de Valores S.A.

Indicadores de Riesgo

NIVEL DE RIESGO

INDICADOR 2018 2019 2020 2021 2022 2023 (MAYO)
LIQUIDEZ CORRIENTE ALTO ALTO MEDIO ALTO | MEDIO ALTO | MEDIO ALTO ALTO
ROTACION INVENTARIOS (dias) MEDIO ALTO MEDIO ALTO MEDIO MEDIO MEDIO ALTO
ROTACION CUENTAS POR COBRAR (dias) BAJO BAIO BAIO BAIO BAIO BAJO
ROTACION CUENTAS POR PAGAR (dias) BAIOD BAIO BAIO MEDIO BAIO BAIO MEDIO BAJO
ENDEUDAMIENTO MEDIO ALTO MEDIO MEDIO ALTO MEDIO MEDIO MEDIO
APALANCAMIENTO ALTO MEDIO ALTO ALTO MEDIO ALTO | MEDIO ALTO | MEDIO ALTO
APALANCAMIENTO FINANCIERO MEDIO BAJO | MEDIO BAIO BAIO MEDIO BAJO BAIO BAIO
ROA MEDIO MEDIO MEDIO ALTO | MEDIO ALTO | MEDIO ALTO BAJO
ROE BAID BAIO MEDIO MEDIO MEDIO BAIO
MARGEN OPERATIVO BAJO BAIO BAIO BAJO BAIO BAJO
COBERTURA DE INTERES (EBITDA) BAJO BAJO BAJO BAIO BAJO BAJO

Fuente: Alpha Ingenieria Cia. Ltda. / Elaboracion: CentralCapital Casa de Valores S.A.

Se puede apreciar que los niveles de riesgo de manera general
se han mantenido en un nivel medio bajo, lo que es bueno
para la empresa y con la liquidez obtenida de la presente
emision los ingresos se proyectan mas altos a los proyectados.
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