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焦点 

¶ 美国国会参议院民主党成员 Warren ：美联储官员不应当参与股票等金融资产的交易 

¶ 美国 8 月 PPI 环比 0.7%，预期 0.6%，前值 1%；美国 8 月 PPI 同比 8.3%，预期 8.2%，前值 7.8% 

¶ 中国结算：8 月新增投资者 187.46 万，同比增长 4.43%；期末投资者数 19209.84 万，同比增长 11.71% 

¶ 老虎证券公布截至 2021 年 6 月 30 日的第二季度未经审计财报。财报显示，老虎证券第二季度营收 6020 美

元，同比增长 98.7%；净亏损为 2150 万美元，去年同期的净利润为 440 万美元。 

¶ 【苹果 APP Store 支付政策在美国败诉，苹果和谷歌股价“唇亡齿寒”】 美国法官宣判苹果公司与 Epic 反

垄断案件，作出对苹果 APP Store 不利的判决，法官批准原告 Epic 针对苹果公司支付渠道发出的禁令、勒

令苹果允许 APP 开发商引导 APP 买家通过第三方支付平台付费，同时要求原告 Epic 向苹果支付至少 400

万美元损失，称“苹果阻止第三方支付的做法是反竞争的”。 

¶ 美国克利夫兰联储主席梅斯特：我倾向于 FOMC 在 2021 年开始减码 QE，并在 2022 年上半年持续放慢资

产购买速度。增速仍然相对强劲，就业人口将会增加。新冠肺炎德尔塔变异毒株构成风险，经济活动未必会

在将来遭受沉重打击。在取得可持续进展方面，美联储已经面临两个方面的考验。（地方联储主席卡普兰和

罗森格伦的）股票交易是一个“认知问题”。我对联储官员（是否）参与证券交易持开放态度。 
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政治、宏观经济 

美联储官员为 11 月启动缩减购债做准备 

WSJ / Nick Timirao s / 2021 年 9 月 10 日 19:35 CST 更新 

美联储官员将在即将到来的 9 月份议息会议上寻求达成一致，为 11 月开始缩减宽松货币政策做准备。 

许多美联储官员在最近的采访和公开声明中已经表示，可能会在今年年内开始缩减每月 1,200 亿美元的国

债和抵押贷款支持证券的购买规模。虽然这些官员不太可能在 9 月 21-22 日召开的会议上做出这一决定，

但美联储主席鲍威尔(Jerome Powell) 可以利用这次会议发出信号，预示他们可能会在 11 月 2-3 日举行的

下一次会议上启动这一缩减进程。 

根据正在形成的相关计划，美联储官员缩减购债的速度或许将令该央行在明年年中之前结束资产购买。 

鲍威尔在最近的一次讲话中表示，在美联储 7 月会议上，他认为“如果经济的发展大致符合预期，今年开

始放缓资产购买步伐可能是合适的。”鲍威尔的重要盟友、纽约联邦储备银行行长威廉斯(John Williams)

在周三的线上会议中发表了几乎与鲍威尔相同的讲话。 

美联储去年 12 月表示，将继续目前的购债步伐，直到官员们认为他们在实现 2%的平均通胀率和充分就业

目标方面取得了“进一步实质性进展”。 

“我认为，我们很明显在实现通胀目标方面取得了实质性的进一步进展。”威廉斯表示。“在充分就业方

面也取得了非常好的进展。” 

中外關係 

拜登和习近平时隔七个月再次通话 

WSJ / Alex Lear y /  Vivian Salam a / 2021 9 10 17:00 CST  

美国总统拜登(Joe Biden) 与中国国家主席习近平通电话，希望解决两国在全球竞争中存在的经济和其他

问题。近来美中之间进行了几轮高级别会议，美国官员称这些对话毫无成效。 

此次通话是在华盛顿当地时间周四晚间进行的，是拜登上任以来两国领导人第二次通话，两次通话的七个

月间已然紧张的双边关系继续恶化。美国指责中国侵犯人权，实施对华制裁并向企业发出撤出香港业务的

预警。在应对新冠疫情问题上，两国继续相互指责，缺乏合作。 
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当前拜登政府正着手完成对华政策的全面评估，包括前总统特朗普(Donald Trump) 时期实施的大规模关

税举措。拜登基本沿袭了特朗普的偏强硬立场，同时寻求团结盟友共同抗衡中国，结果是喜忧参半。 

这次对话的细节未对外公布，不过双方在人权问题和网络攻击等一系列问题上都存在分歧。 

白宫的一份声明称，两位领导人讨论了中美两国有责任确保竞争不会演变为冲突。 

美国政府一位官员称对话氛围“亲切”、“坦诚”，在拜登任副总统期间两位领导人曾多次对话。但这位

官员表示，此次通话没有具体的诉求和结果。 

此次通话时长约 90 分钟，由于时间已是华盛顿当地时间深夜，拜登从白宫居住区的条约厅致电中方。 

中国驻华盛顿大使馆暂未回应置评请求。 

白宫未明确表示两位领导人是否谈及美国从阿富汗撤军问题。 

中国政府迅速承认了新的塔利班临时政府，但拜登政府官员表示，他们希望说服中国对阿富汗新政权保持

一些压力，直到他们证明自己值得国际社会施以援手。 

拜登政府在处理撤军问题上遭到了国际社会的批评，许多美国的亲密盟友公开批评，称 8 月中旬塔利班占

领喀布尔时，美军的撤离行动不及时且仓促混乱。中国则迅速就这些问题攻击美国，承认了塔利班新政府。 

中国外交部长王毅最近与美国国务卿安东尼·布林肯(Antony Blinken) 通电话时表示，美国需要继续参与阿

富汗事务，包括帮助阿富汗维持稳定，以及打击恐怖主义和暴力。 

一名高级政府官员说，尽管两国关系存在很多争斗，但周四晚上的通话代表双方都在尝试维护两国关系。

美国将与中国的竞争视为首要外交政策关切，但也希望在气候变化等有共同利益的问题上展开合作，不让

问题演变成直接冲突。 

美国官员说，拜登并不寻求在一系列问题上取得具体结果，而是希望阐明自己的观点，并与习近平进行接

触。在美国国内，虽然两党都主要将中国视为一种威胁，但拜登正面临来自商界的压力，要求与中国重启

谈判并削减进口关税，称这些关税拖累了美国经济。 

美国商会(U.S. Chamber of Commerce) 执行副会长薄迈伦(Myron Brilliant) 说：“只有通过两国领导人

的对话，才能真正推动缓和紧张局势并就双方需要合作的领域达成一致。” 

美国官员称，最近与中国官员的会谈没有取得太大进展，中方代表提出了批评和要求，美方认为这是在迎

合国内民众、哗众取宠。 

今年 3 月，布林肯、国家安全顾问杰克．沙利文(Jack Sullivan) 与对等的中国官员在安克雷奇举行会谈，

最终会议以双方激烈的言辞交锋以及中国宣扬全球实力而结束。美国副国务卿温迪．舍曼(Wen dy 

Sherman) 7 月份访华时，中国外交部副部长谢锋表示，中美关系目前陷入僵局，面临严重困难，根本原

因就是美国一些人把中国当作“假想敌”。 

本月早些时候，美国气候特使约翰·克里(John Kerry) 访华时，王毅告诉他，中美气候变化合作不可能脱离

中美关系的大环境。 

美国和中国官员都谈到两国领导人或许会进行一场面对面会谈，10 月底在罗马举行的 20 国集团会议可能

是个契机。但习近平在新冠疫情期间尚未有过出访经历。双方也有可能安排线上会晤，目前尚无定论。 

拜登上一次与习近平直接通话还是在刚刚上任时。他已表态要对中国采取强硬态度，尤其是强调与盟国合

作，特朗普政府在推行强硬对华方针时并未如此。 

https://cn.wsj.com/articles/CN-BGH-20210211120220
https://cn.wsj.com/articles/CN-BGH-20210723103932
https://cn.wsj.com/articles/CN-BGH-20210903124825
https://cn.wsj.com/articles/CN-BGH-20210903124825
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虽然许多盟友都同意对抗中国，但在如何对抗的问题上意见各异。 

拜登团队内部围绕对华政策中几个关键问题的分歧也有待解决。美国贸易代表戴琪(Katherine Tai) 表示，

她并不急于取消特朗普时期对来自中国的数千亿美元进口商品征收的关税，将此视为与中国政府谈判的筹

码。与此同时，财政部长耶伦(Janet Yellen) 则表示，从经济角度而言，这些关税是有害的。 

大中华地区 

中国 8 月末外币存款再逼近万亿美元 但单月增幅较小未来或回落 

韩笑, 张金栋 路透北京 9 月 10 日 

中国央行周五公布，8 月末外币存款为 9,997 亿美元当月增加 37 亿美元，逆转上月大降 230 亿美元趋势；

外币贷款则续降至 9,430 亿美元，创三个月新低，当月减少 14 亿美元。8 月人民币汇率表现稳定，市场

预期也偏稳，外币存贷款变化都相对较小。 

而 9 月至今市场对美联储未来紧缩的押注没有明显下降，美元指数可能延续震荡，但中期转升的概率在上

升，未来外币存贷规模均可能承受一定的回落压力。 
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货物贸易盈余是带动境内外币存款增长的主因，8 月中国贸易顺差录得超预期表现，确保了充足的外汇供

给；不过 8 月市场对人民币汇率没有明显的方向性预期，结售汇意愿大概率维持相对均衡，另外中资机构

海外分红需求提前释放，最终外币存贷款规模变动有限。后续可以关注外管局结售汇意愿和自身结售汇规

模变化给与检验。 

根据外管局数据显示，中国银行结售汇已经连续 11 个月录得顺差，但受代客货物贸易顺差大幅萎缩拖累，

7 月银行结售汇顺差规模环比缩水逾五成，当月外币存款也创下六年来最大单月降幅。市场一度担忧中国

外贸优势或已见顶，结汇需求对人民币支撑力度也趋于下降。 

不过好在中国外贸 8 月的超预期表现暂时缓解市场对进出口高位回落的担忧。持续较高的顺差规模也将强

化人民币偏强走势，并缓解未来美联储紧缩导致的资金流出冲击。 

今日中美元首时隔七个月再次通话提振市场情绪，人民币收创近三个月新高并一度突破 6.44 元关口；综

合交易员采访认为，在汇价突破原先横盘两个多月的交易区间后，客盘预期或发生变化，购汇需求可能加

速释放。 

今年 1-8 月外币存款规模已超 1,100 亿美元，已达去年全年增幅的 83.9%。去年 1-8 月外币存款增加 618

亿美元，全年增加 1,316 亿美元。 
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路透根据外币存贷款规模测算，当月外币贷存比较上月微降 0.5 个百分点至 94.3%。 

金融机构的外币存款主要自企业和个人的外币存款，从过往的数据看，一般年初外币存款规模会回升，另

外贷款规模上升，也会带来存款规模的回升；而本币贬值预期较强时，外币存贷款规模都会下降，企业可

能会用存款提前偿还贷款，避免贷款成本持续上升；当提前偿还达到一定水平后，存款规模会逐渐回升，

而贷款规模则处于较低水平，代存比会降至合理水平。 

中国 8 月末外汇储备减少 37.74 亿美元至 32,321.16 亿美元，再次逆转了上月的升势，月末规模暂时脱离

五年半高点；8 月美指小升而美债略跌，汇率折算和资产价格变动的负面影响是本月外储转为略减的关键。 
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习近平将把中国带向何方？李光满檄文走红引猜测 

NY Times / 储百亮 / 2021 年 9 月 10 日 

李光满是一名已退休的中国报纸编辑，多年来一直在默默无闻地写文章，一篇接一篇地抨击时尚名人和知

名大亨，谴责他们背叛了毛泽东坚持的社会主义价值观。除了狂热而狭隘的中国“毛左”外，很少有人读

他的东西。 

直到最近。 

他写的一篇抨击名人文化和行为不端企业的文章在中国互联网引起轰动后，李光满名声大振。这篇文章最

早在极左网站上传播，随后，包括《人民日报》在内的至少五家主要的中共新闻网站对其进行了转载，表

明该文得到了至少某些官员的支持。 

人们对中共在经济中的作用越来越大的担忧已在增长之际，官方对李光满檄文的推崇震惊了中国的政界和

商界。这篇文章给一些人的印象是，中共可能会加大对私营企业的打击力度，加强对文化的控制，进一步

逼迫富人。一些批评人士预感不祥地指出，李光满的文章与毛泽东在 20 世纪 60 年代发动的文化大革命异

曲同工，后者也是由鲜为人知的论战者对文化精英的抨击所产生的。 

也许是出于对这种反应的惊讶，中共官员和新闻媒体试图平息事态，但没有明确否认李光满，也没有删除

他的文章，这种做法让困惑持续存在。分享李光满文章的中共媒体之一《人民日报》周三在头版发表评论

员文章，称政府将继续让市场发挥作用。 

没有证据表明中国最高领导人习近平或其他高级官员是李光满文章的推手，中国也不太可能倒向文革时期

的混乱。但随着习近平为自己可能的第三个任期安排议程，这场喧嚣充分显露出了越来越浓的意识形态上

的对立和不安气氛。 

“李光满这件事隐含的是人们对习近平正在将政治和政策引向何方的深度焦虑和不确定，”华盛顿战略与

国际研究中心(Center for Strategic and International Studies) 费和中国研究项目主任(Freeman Chair 

in China Studies) 白明(Jude Blanchette )在采访中说，他写过研究中国毛派复兴运动倡导者的文章。“这

是建立在一个没有确定答案的问题上的焦虑，这个问题是：这一切要走多远？” 

李光满在文章中赞扬了对富有的明星因涉嫌强奸被刑拘或因逃税被罚款的报道。他还为对中国几家最大民

营企业进行调查和罚款的做法喝彩，这些公司包括阿里巴巴和滴滴，它们被指控滥用自己的市场控制力。 

正值习近平净化中国的道德和政治腐败、为在“共同富裕”的口号下复兴社会主义扫清道路之际，李光满

宣告，“一场深刻的革命”即将到来。 

“这次变革将荡涤一切尘埃，”李光满在文章中写道。“资本市场不再成为资本家一夜暴富的天堂，文化

市场不再成为娘炮明星的天堂。”这篇文章最初于 8 月 27 日发表在中国社交媒体平台微信上。 

两天后，一连串中共新闻网站转发了一个措辞稍有缓和的版本。转载删掉或削弱了原文一些最具煽动性的

段落，暗示这些网站为迎合更大的读者群缓和了李光满的观点。中国的自由派人士和亲市场经济学家对文

章进行了谴责，给这个意外事件增添了热度。 

中国政府最近打击犯错企业和名人的做法，加强了习近平坚定维护社会主义纪律的形象。他对一个更加平

等和“共同富裕”时代即将到来的承诺，加大了人们对缩小贫富差距的更大胆变革的期待。 

https://chinadigitaltimes.net/chinese/670130.html
http://archive.today/85Kx6
http://politics.people.com.cn/n1/2021/0829/c1001-32211523.html
https://web.archive.org/web/20210908095850/https:/new.qq.com/rain/a/20210906A08E2D00
http://opinion.people.com.cn/n1/2021/0908/c1003-32220675.html
http://opinion.people.com.cn/n1/2021/0908/c1003-32220675.html
https://www.csis.org/people/jude-blanchette
https://cn.nytimes.com/china/20210802/kris-wu-detain-china-suspicion-rape/
https://cn.nytimes.com/china/20210830/china-celebrity-culture/
https://cn.nytimes.com/technology/20210719/what-china-expects-from-businesses-total-surrender/
https://cn.nytimes.com/china/20210907/china-xi-common-prosperity/
https://web.archive.org/web/20210908033732/https:/mp.weixin.qq.com/s/j09xDJOnmhoXDhqytGiKzQ
https://cn.nytimes.com/technology/20210412/china-alibaba-monopoly-fine/
https://cn.nytimes.com/china/20210830/china-celebrity-culture/
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“新毛派把这一切看作是为他们重新活跃起来开的绿灯，”白明说。“在官方不做出进一步澄清的情况下，

他们正在把这一切解读为将对私营部门进行一次根本性的整改。” 

不过，习近平和他的顾问们也已试图打消企业家的疑虑，让他们相信中国仍欢迎他们，仍尊重市场力量和

私营部门的作用，任何减少不平等的努力都将是有限度的。 

这些摇摆不定的信息已让人们对习近平会把中国带向何方产生了不确定，也让李光满这样的激进人士更加

大胆。与那些对自由派异见人士表示同情的官员相比，允许像李光满这样的“毛左”突破讨论界限的官员

面临的惩罚风险要小得多。 

李光满 60 岁出头，在名声大振之前已发表了 1000 多篇文章，其中许多是针对他认为正在破坏中国社会

主义传统的东西。在担任报纸编辑期间，李光满已是致力于捍卫毛泽东思想的左派圈子的一员。早在阿里

巴巴创始人马云受到官方审查的几年前，李光满就把焦点对准过马云，他认为马云将得到政治报应，因为

其体现的是李光满所鄙视的倾向。 

自从这些极左派在 20 世纪 90 年代中国市场驱动的增长浪潮中出现以来，他们就一直与中共保持着一种不

稳定的共生关系。极左派活动人士总共有数百或数千人，他们经常自发地为中共充当左翼治安员，攻击异

见人士和自由派学者。 

习近平上台后，他们中的许多人欣然把习近平当作他们的伟大希望，习近平最近强调的“共同富裕”已提

高了他们的预期，该说法可追溯到毛泽东时代，暗示了减少不平等。 

“他们认为他们守护了社会主义意识形态的道德高地，”曾担任中共党报《学习时报》编辑的邓聿文说，

他现居美国。“假如他们发表文章影响太坏，可能不让它传播而已, 但官方不会完全禁止他们。” 

李光满的突然出名引发了一些猜测，有人认为党内某位领导人为李光满激烈檄文的推广开了绿灯。但这个

想法与习近平身边的官员最近试图让民营企业家相信政府仍重视他们的格外努力有冲突。 

邓聿文说，更有可能的情况是，一名级别较低的宣传官员把这篇文章宣传为对受到指责的名人和公司的吸

引眼球的攻击，没有预料到文章会引起如此强烈的反应。他举了 2018 年的一个类似例子，一名中国博主

当时发文称私营部门应该被淘汰，加剧了人们对政府意图的担忧。包括习近平在内的中国官员都出来说了

让企业家放心的话。 

“在我们这边李光满这个人知名度不是那么高。我想他也没有什么特殊背景，”在北京运作一个狂热“毛

左”网站的张宏良在电话中说，“他就在好时机赶上了热点。” 

李光满的文章传开后，网上出现了一篇北京大学经济学教授张维迎为市场经济和私营部门慷慨激昂辩护的

文章，称市场经济和私营部门是繁荣和社会公平的最佳保障。中国主要新闻机构新华社的退休记者顾万明

写道，李光满用的那种战斗力十足的语言“只有在 60 年前的文革运动中才能听到”。 

就连最有名的喜欢抨击中共批评者的《环球时报》总编辑胡锡进也在网上的评论中暗示，李光满走得太远

了。胡锡进写道，李光满的文章“使用了一些夸张的语言，背离了国家的大政方针”。 

即使如此，“毛左”们仍在一直攻击胡锡进和其他批评者，并呼吁在习近平“共同富裕”的口号下对经济

进行更多的社会主义控制。 

邓聿文说，也许只有在习近平澄清他在改变中国经济上要走多远，以及他对私营部门的立场后，这场喧嚣

才能平静下来。 

https://www.kunlunce.net/ssjj/guojipinglun/2019-04-16/132720.html
https://youwuqiong.top/zhengzhi-jingjixue-shehuipinglun/%E6%9D%8E%E5%85%89%E6%BB%A1%E5%86%B0%E7%82%B9%E6%97%B6%E8%AF%8478%E9%98%BF%E9%87%8C%E5%B7%B4%E5%B7%B4%E6%AD%A3%E5%9C%A8%E5%8F%98%E6%88%90%E4%B8%80%E5%A4%B4%E4%BA%92%E8%81%94%E7%BD%91%E6%80%AA/
https://www.nytimes.com/2018/10/03/business/china-economy-private-enterprise.html
https://www.nytimes.com/2018/10/03/business/china-economy-private-enterprise.html
https://cn.nytimes.com/china/20190311/china-scandal-xi-jinping-private-business/
http://www.aisixiang.com/data/128352.html
https://web.archive.org/web/20210908095850/https:/new.qq.com/rain/a/20210906A08E2D00
http://archive.today/L1MSB
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“他们并不会因为《人民日报》发文章就会收敛，”他提到胆子更大的中国“毛左”们时补充说。“现在

大家都在猜习近平要走多远了。” 

金融市场 

庫伯曼：美國無意讓美元被取代，黃金較比特幣更保值 

作者 MoneyDJ  | 發布日期 2021 年 09 月 10 日 

歐米茄顧問公司（Omega Advisors Inc. ）明星操盤人庫伯曼（Leon Cooperman ）直言，不了解比特幣

的人很可能都老了，而對想要為現金尋找穩定避險天堂的人而言，黃金是更好的保值標的。  

Business Insider 報導，庫伯曼 9 日接受 CNBC 專訪時坦言他完全不理解數位資產，「若不能了解比特

幣，代表你老了。我已經 78 歲、確實老了。我不能理解。」他唯一知道的，就是美國政府無意讓美元被

替代。 

庫伯曼說，他對比特幣非常謹慎，因為看不到什麼意義。他建議，對世界感到緊張的人，黃金比起比特幣

會是更好的保值資產。不過，庫伯曼表示自己持有的黃金並不多，因為他長年樂觀，喜歡持有證券。 

針對股票，庫伯曼表示他一直都在關注通膨、聯準會（Fed）發出的訊號以及利率，以此做為未來投資的

評判標準。他說，「市場結構已遭破壞，一旦出現真正的基本面利空，市場下墜的速度會令人暈眩。市場

目前並無能夠穩住軍心的力量，全都是由機器操作。」庫伯曼預測，美國不會在近期陷入衰退，至少要等

一年甚至更久。 

行业/板块 

【施密特專欄】全球 AI 大戰 美中誰能勝出？ 

2021-09-10 09:43 專欄作家 施密特（Eric Schmidt ） 

人工智慧技術（AI）將在關鍵基礎設施、商業、交通、健康、教育、金融市場、食品生產和環境永續性等

領域，掀起一波又一波的進步浪潮，AI 的成功應用將推動經濟發展、改造社會，並決定哪些國家能制定下

個世紀的規則。 

美國總統拜登曾表示，美國正處於「與中國大陸的長期戰略競爭」。拜登所言不假，因為 AI 革命進一步

強化了當前民主與極權的價值觀競賽。我們必須證明，民主國家能在科技革命時代大獲成功。 

●美中戰略競爭，AI 將決定勝者 

如今，中國大陸是與美國主要的科技競爭對手，擁有組織和資源，而且決心贏得這場科技競賽，並重塑全

球秩序，為自己的國家利益服務。中國大陸要擴大全球影響力、超越美國的經濟和軍事實力，以及維持國

內穩定的關鍵，AI 等新興科技是關鍵，因而正在執行一項由中央指導的系統性計畫，透過情報活動、人才

招聘、技術移轉和投資，從國外獲取 AI 知識。 

中國大陸在國內使用 AI 的作法，令重視個人自由和人權的社會深感憂慮。在國內，中國大陸把 AI 當作維

穩、監視和控制社會的工具，且正把這種做法輸出國外。中國大陸在世界各地資助大規模數位基礎設施計

畫，同時尋求制定反映威權價值的全球標準，其科技正被用來控制社會和壓制異議人士。 

要明確說明的是，與中國大陸的戰略競爭，並不代表我們不該在有意義的地方與中國大陸合作。美國和民

主世界必須繼續在醫療保健和氣候變遷等領域與中國大陸互動，因此停止與中國大陸的貿易和合作，並非

可行道路。 

https://technews.tw/author/moneydj/
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中國大陸的快速發展、和對社會的控制關注，使其科技專制模式吸引了獨裁政府，而脆弱的民主國家和發

展中國家也容易受到誘惑。現在還需要做很多工作，以確保美國和民主世界能將經濟上可行的技術，結合

外交、外援和安全合作，與中國大陸出口的數位專制主義相較勁。 

●美國須攜手民主陣營奮起直追 

美國和其他民主國家正為準備這場全球科技競賽而奮起直追。2021 年 7 月 13 日，美國國家人工智慧安全

委員會（NSCAI）主辦全球新興科技峰會，展示美國和在世界各地合作夥伴保有的一項重要比較利益：根

植於民主國家的共同價值、對法治的尊重，以及對基本人權的認可。 

這場全球科技競爭最終就是一場價值競賽。我們能攜手盟友和合作夥伴，在強化既有架構之餘，也探索新

的架構以塑造未來的平台、標準和規範，並確保這些標準和規範能反映我們的原則。若民主國家能擴大在

科技研究、開發、治理和平台等方面的全球領導地位，將使世上民主國家擁有利用新機會、並捍衛弱點的

最佳優勢。 

NSCAI 的最終報告，為民主國際社會描繪了打贏這場競賽的藍圖。首先，民主世界必須利用現有的國際結

構深化努力，包括北約（NATO ）、經濟合作發展組織（OECD）、七大工業國集團（G7）和歐盟，以因

應與 AI 和新興科技相關的所有挑戰。 

同樣，新成立的美國歐盟貿易和技術委員會是一個甚具前景的機制，能協調世界上最大的貿易夥伴和經濟

體。 

其次，我們需要新的架構，例如由美國、印度、日本和澳洲組成的四方安全對話（Quad ），擴大在 AI 和

新興技術領域的對話，並加強在研擬標準、電信基礎設施、生物科技和供應鏈等方面的合作。Quad 可作

為印太地區政府和產業界更廣泛合作的基礎。 

●在七大領域協調政策、統一步伐 

再者，我們需要加強與盟友在 AI 和未來科技平台的夥伴關係。NSCAI 呼籲成立一個已開發民主國家聯盟，

在七個關鍵領域，協調 AI 和新興技術的政策和行動： 

1.制定標準和規範，以支援民主價值觀、並且發展安全又可靠的科技 

2.倡導多國協調並共同開發 AI 和數位基礎設施，以共享利益與造福人類 

3.合力對抗審查制度、惡意資訊操弄、人口走私和非法使用監視技術，以促進民主、人權與法治 

4.透過授權協議、共同的資料歸檔程序、加強共同投資隱私技術、及解決法律監管障礙等方式，找出有助

盟友和合作夥伴共享數據之道。 

5.鼓勵與保護創新，特別是透過出口管制、投資篩選、供應鏈擔保證、新興技術投資、貿易政策、研究和

網路保護，以及協調智慧財產權政策等措施。 

6.培養 AI 相關人才，具體方式包括分析勞動市場的挑戰、讓技能和認證要求趨於一致、擴大人才交流、聯

合培訓、以及勞動力發展計畫等。 

7.推動「國際數位民主倡議」（International Digital Democracy Initiative ），協調跨國的援助措施，

以開發 AI 和相關技術，並且鼓勵和資助採用這些技術，而且這些技術在開放性、隱私、安全性和可信度

等層面，還要符合民主的價值觀和道德規範。 
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台積電 8 月營收年增 11.8%，創單月次高紀錄 

作者 Atkinson  | 發布日期 2021 年 09 月 10 日 

晶圓代工龍頭台積電 10 日公布 2021 年 8 月營收，金額為新台幣 1,374.27 億元，較 7 月 1,245.58 億元

成長 10.3%，較 2020 年同期 1,228.78 億元成長 11.8%，為單月營收次高成績，也是同期單月新高。累

計 2021 年前 8 個月營收到 9,965.4 億元，較 2020 年同期成長 17.2%，為史上同期新高。 

台積電法說會表示，2021 年第二季收營為新台幣 3,721.5 億元，較 2020 年同期增加 19.8%，較第一季

增加 2.7%，稅後純益約新台幣 1,343.6 億元，較 2020 年同期增加 11.2%，較第一季減少 3.8%，每股 

EPS 為新台幣 5.18 元，符合財測預期的成績。預期第三季營收將落在 146 億至 149 億美元。以 1 美元

兌換 27.9 元台幣計算，預計營收落在 4,073.4 億至 4,159.1 億元，將較第二季成長 9.45%~11.7% 。毛利

率預期為 49.5%~51.5% ，營業利益率 38.5%~40.5% 。以第三季目前前兩個月營收總和 2,619.85 億元觀

察，台積電 9 月營收有機會再創新高。 

 
台積電傳出為鞏固毛利率並因應全球化布局，將擴大投資，準備調漲晶圓代工價格。市場傳說漲幅依節點

有差異。先進製程 5 奈米預計調漲 5%~8% 、6 / 7 奈米預計調漲 8%~12% ；成熟製程 12 / 16 奈米漲幅 

12%~15% 、22 / 28 奈米漲幅 15%~20% 、40 奈米及更成熟製程調漲 20%，且 8 吋晶圓相關製程也將

調漲 20%。雖漲幅有規定，仍會因個別客戶有差別，如大客戶蘋果就僅調漲 3%。 

 

日系外資預估，台積電將在 2022 年首季提高所有尺寸晶圓價格，有助營收及獲利表現。美系外資表示，

台積電調漲代工價格，將使營收成長和獲利能力增強，不過也反映成本增加，包括折舊、全球擴產初始費

用、原物料成本上升等，並將台積電 2021~2023 預估資本支出上調至 1,080 億美元。需求強勁、成本上

升背景下，台積電先進／成熟製程價格 2022 上半年漲 5%、10%，2023 上半年價格再提高一個低位數

和中位數，推升 2022~2025 年毛利率，因此都給予正面評價。 

https://technews.tw/author/atkinson/
https://img.technews.tw/wp-content/uploads/2019/06/10145343/TechNews_TSMC_2330_202108_yoy.png
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亞系外資強調，台積電計劃第四季起調漲晶圓價格，這和管理層第一及第二季法說會對價格策略保持開放

態度一致，並不令人意外，但值得研究的是台積電此次調漲晶圓價格幅度不小，對平均單價和獲利表現都

有不小影響。台積電漲價預計 7 奈米以下先進製程調漲 5%~10% ，成熟製程 12~28 奈米調漲 10%~20% ，

40 奈米以上和 8 吋晶圓製程調漲 20%，整體平均單價上調約 15%。晶圓交期目前約 3 個月，代表 2022 

年第一季後會逐步看到漲價效益。 

雖然報價確定上調，但台積電對不同客戶和製程調漲的幅度未知。樂觀分析，台積電 2022 年營收將成長 

22%~23% ，總營收連 2 年成長幅度超過 20%。 

趋势、评论 

【名家觀點】Fed 縮減恐慌不會重演 

2021-09-10 02:50 經濟日報 林建甫 

8 月底在傑克森洞的全球央行總裁會議之後，緊接著美國 9 月初的非農就業報告發表，聯準會（Fed）未

來的貨幣政策及與全球金融的走向也就愈來愈清楚。 

這次聯準會主席鮑爾在會議的線上演講主題為《新冠疫情時期的貨幣政策》。主要內容指出疫情後美國經

濟有強勁復甦但不均衡，失業率雖已大降但仍過高；當前通膨水準較高，但判斷仍是暫時性的，如果通膨

持續高，就會採取合適的行動；未來縮減購債（taper ）的時間和速度與加息的時間點脫鉤；在實現充分

就業以及持續性的 2%通膨目標之前，不會改變當前的利率。 

美國 8 月非農就業僅增加 23.5 萬人，遠低於預期值，創下近期的新低，不過雖然就業人數差強人意，但

失業率已從 7 月的 5.4%又降至 5.2%，而 8 月的平均時薪月升 0.6%，高於預期的 0.3%。勞動參與率持平

在 7 月的 61.7%，距離疫情爆發前（2020 年 2 月）水準仍低 1.6 個百分點。可見勞動市場是有空缺也有

職缺的「雙缺」情況。在通膨走高的環境下，老百姓對雇主給出的薪資也不算滿意，導致目前就業意願的

低落。 

https://img.technews.tw/wp-content/uploads/2019/06/10145342/TechNews_TSMC_2330_202108_mom.png
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準此，聯準會 9 月下旬就想縮減購債幾乎是不可能。這也呼應鮑爾先前的論調。我們還要注意 4 月聯準會

會議紀要提及的規畫是縮減購債預計持續三個季度，加息預計在此結束後的三個季度進行。由於聯準會官

員期待就業要有好的表現，現在變種病毒的疫情反撲導致勞動市場降溫，使得鴿派有好的理由繼續「唱

鴿」。未來如果疫情再次控制得宜，對經濟活動影響減弱，美聯準會才可能在今年 10 月宣布，明年就逐

步實施縮減，最快明年底前就真的升息。但如果疫情持續惡化，進一步增加美國經濟前景的不確定性，那

麼宣布啟動減購債的時刻可能更推遲到明年年初，要等到年中才會開始減少購債，升息會拖到 2023 年以

後。 

在經歷過 2013 年的「縮減恐慌」（taper tantrum ）之後，市場本來心有餘悸，擔心在本次減購債到來

之際，歷史可能重演。去年新冠疫情大爆發後，10 年期美債殖利率從 2020 年 3 月後一路下滑，最低點發

生在 8 月初，大約是 0.5%。之後便漸漸回升，今年的 1 月更一舉突破了 1%的大關且加速上升，4 月初最

高來到 1.78%，引發股市大幅下挫及新興市場資金出現階段性流出情況。 

不過，現在的安排相較於 2013 年柏南克突然釋放退出信號，這次美聯準會已加注重事前預期引導。目前

市場對聯準會減購資產有充分預期，相信減購債未來對全球資本市場的影響有限，市場恐慌及可能引起的

巨幅波動不會再發生。 

最近美國 10 年期公債殖利率持續在 1.3%附近徘迴，根據 Bloomberg 最新調查，大部分機構看到年底前

的 10 年期美債殖利率是緩升，而到明年也頂多升到 2%水準。現在市場預期的自然利率已明顯低於 2008

年金融海嘯以前的水準，因為到前次聯準會升息循環的盡頭，即 2018 年 12 月，也才大概 2.5%。因此由

上一次升息循環經驗來看，要達到充分就業且開始升息一段時間後，10 年期公債殖利率才會達到此水準。 

最後，談到殖利率曲線的走勢判斷，我們再跟據過去經驗，2 年期美債殖利率在聯準會啟動升息前一年左

右開始上升，而 10 年期美債殖利率在短期內大幅度升至 2%的可能性已低，則 10 年期與 2 年期美債利差

很難突破今年 3 月的高點（近 160bp ）。在聯準會宣布減購債細節之後，升息時點逼近時，則殖利率曲

線將會明顯地趨平。（作者是中信金融管理學院講座教授、台大經濟系名譽教授） 

 


