EL MUNDO
PIERDE A

Niiten LESLIE
30 DE NOVIEMBRE DE 2010 N I ELSEN
s oRke e i
SZH B i
elnuevodia.com

Llego
lahora
cero

La Camara de Representantes decidira
maiiana si expulsa a Rodriguez Traverzo
tras quedar sometido el contundente
informe que le imputa dos sobornos y ocho
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Standard &
Poor’s cambio la
perspectiva de
bonos del ELA

POR YANIRA HERNANDEZ CABIYA

yhermandez@elnuevodia.com

TRAS MESES de intenso cabildeo por

parte del Gobierno de Puerto Rico, la

firma Standard & Poor’s (S&P) por fin
decidi6 cambiar su perspectiva sobre
los bonos de obligaciones generales del
Estado Libre Asociado (ELA) para co-
locarla en positiva.

La determinacion, anunciada por el
gobernador Luis Fortufio, es la primera
mejora crediticia que hace S&P sobre
los bonos del ELA desde 1983.

El informe publicado en horas de la
tarde de ayer y redactado por el analista
Horacio Aldrete hace un amplio reco-
nocimiento de las medidas fiscales im-
puestas por esta administracion con la
expectativa de que, para el 2013, el Go-
bierno termine con un presupuesto ba-
lanceado.

“Esta revision en la perspectiva estd
basada en nuestra evaluacién de la re-
ciente implementacion de medidas de
conirol de gasto significativas y medi-
das para aumentar los ingresos que no-
sotros estimamos pueden ser favorables
para restaurar el balance presupuesta-
rio en dos afios”, indico Aldrete en el
informe.

En el escrito se sefiala que el apoyo de
laLegislatura alas medidas fiscales pre-
sentadas por la administracion de For-
tufio ha sido clave a la hora de hacer la
revisién. Asimismo, dice que a pesar de
que los indicadores economicos dan se-
fiales mixtas sobre su recuperacion, los
recaudos del Estado se han mantenido
“relativamente estables”.

El documento destaca, ademas, los
ingresos que generara el impuesto a
las corporaciones fordneas como una
de las medidas que ayudar4 al Estado
a lograr el balance en el presupuesto
para el afio 2013.

No obstante, S&P advierte que, para
poder subir de escalafon, el Gobierno
de Puerto Rico debera mantener el con-
trol en los gastos, garantizar un aumen-
to en los recaudos e implementar una
reforma al sistema de pensiones a partir
del 2011.

“El Gobernador le dio la encomienda
al Secretario del Trabajo para que le
presente legislacién para trabajar con el
problema del Sistema de Retiro y es-
peramos que eso esté listo en los pro-
ximos meses”, explicé a El Nuevo Dia,
el presidente del Banco Gubernamental
de Fomento (BGF), Carlos Garcia.

“Esta noticia indica que hemos co-
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FORTUNO i_NDICé que el cambio en la clasificacion crediticia marca el inicio de “un periodo de repunte v fortalecimiento en el tema fiscal”.

Fortuno dice que

va paso lo peor

menzado un periodo de repunte y for-
talecimiento en el tema fiscal. Estaesla
primera revision positiva que S&P hace
a los bonos de Puerto Rico desde el
1983. Lo peor ya paso y vamos en rumbo
ascendente”, afirmo el Gobernador en
una conferencia de prensa celebrada en
La Fortaleza.

A RENEGOCIAR LA DEUDA
En términos practicos, esta accion le

permite al Gobierno de Puerto Rico ~

acudir al mercado de bonos munici-
pales para renegociar la deuda actual a
mejores intereses.

Esos ahorros resultarian en mas di-
nero disponible para atender otras ne-
cesidades del Estado.

Sin embargo, Garcia no pudo precisar
a cuanto podria ascender ese ahorro
debido a la inestabilidad de ese mer-
cado en este momento por las crisis que
enfrentan otros gobiernos.

“Esto nos sirve para mejorar la manera
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en la que nos ven los accionistas y se nos
abren los mercados”, dijo Garcia.

MEJORA CREDIBILIDAD

Para el economista Gustavo Vélez, la
revision de S&P es una buena noticia
que demuestra que Puerto Rico ha co-
menzado a recuperar la credibilidad
perdida en los ultimos afios.

“Esto nos dice que los sacrificios que se
han hecho, particularmente con relacién
a la Ley 7, han comenzado a dar re-
sultados”, dijo Vélez, quien fungi6 como
asesor economico del entonces gober-
nador Anibal Acevedo Vila hasta 2006.

Precisamente, la falta de credibilidad
es uno de los factores que, segiun Al-
drete ha admitido en pasadas visitasala
Isla, le ha impedido a S&P mejorar el
éfe’dj.;’_lto de la Isla. ;

En febrero pasado, Garcia hizo un re-
clamo publico a S&P y a Moody's In-
vestors Services para que modificaran
la calificacién de los bonos de Puerto
Rico a raiz de los cambios que habian
comenzado a ejecutarse.

En ese momento, tanto Aldrete como
Emily Raimes, principal analista de cré-
dito de Moody'’s, indicaron que atin era
muy pronto para un cambio.

‘Para ese periodo ain no se habian
presentado la reforma contributiva ni el
informe sobre el sistema de pensiones,
dos factores clave para asegurar la sol-
vencia futura del Gobierno.

No obstante, en abril pasado Moody’s
anuncié que, como parte de su reca-
libracion de escalas, Puerto Rico habia
subido dos escalafones. Ahora, S&P se
encuentra en un proceso similar.

El Presidente del BGF afirmé que la
accién de mejorar la perspectiva ahora
le permite a Puerto Rieo aspirar a que
cuando se recalibren las escalas por
S&P se mejore atin mas la clasifica-
cion.

No obstante, el banquero del Estado
asegurd que tan pronto como en el pri-
mer trimestre del 2011 comenzaran a
presionar nuevamente “para que nos
aumenten la clasificacién”.

Con este cambio, los bonos de obli-
gaciones generales, que son aquellos
'que utiliza el Gobierno para realizar
obra piiblica, se encuentran en la cla-
sificacion BBB- (positivo). Previo a este
cambio, estaban clasificados como
BBB- con perspectiva estable. Esta esla
tiltima clasificacién previa a que los bo-
nos se consideren “basura” en el mer-
cado de bonos municipales.

Este cambio en la perspectiva mejora
ademas la expectativa de todas aquellas
corporaciones ptiblicas cuyos bonos es-
tin garantizados por el ELA.

No obstante, los bonos que no cuentan
con la garantia directa del ELA y se
pagan mediante asignaciones anuales
en el presupuesto mantendran su cla-
sificacion estable.

Las dos noticias
me parecen
pasitivas, sobre
todo la revision
en la perspectiva,
porque nos dice
que lo que se
esté haciendo
con a reforma
contributiva es
positivo, sino no
se justificaria
esta accion™
JUAN LARA
economista

El aumento en el
indice nos dice
gue ioc peorde la
recesion puede
estar pasando,
pero no nos da
indicacién de
gue haya
terminado. El
descenso se esta
amortiguando,
pero no hay que
cantar victoria”

RAMGN CAQ
economista
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Mejora la actividad econdmica

Se atribuye al alza en contratacion de personas en el sector privado

POR YANIRA HERNANDEZ CABIYA
yhernandez@elnuevadia.com

LA ECONOMIA de la Isla volvio a dar
muestras de mejoria durante el mes de
octubre, segiin se desprende del Indice
de Actividad Econémica (IAE) que pu-
blicé ayer el Banco Gubernamental de
Fomento (BGF).

El indice se coloco en 1294 puntos en
el mes de octubre, lo que representa un
aumento 11 puntos en comparacion
con el mes anterior.

Seguin el presidente del BGF, Carlos
Garcia, ese aumento es el mayor ocu-
rrido mes a mes desde octubre del
2006. . -

Desde agosto del 2008, cuando el
IAE se coloco en 143.9, la tendencia
de este instrumento ha sido a la baja,
llegando en agosto a su peor momen-
to, cuando alcanz¢ los 127.9 puntos.

A partir de entonces ha mostrado
un leve repunte.

En septiembre el aumento fue de
apenas un 4%.

Garcia destacé ayer que esta mejoria
se debe principalmente a un aumento
en el empleo asalariado privado de
4.1%. También se observo un aumento
en las ventas de cemento y en el con-
sumo de energia eléctrica, dos de los
cuatro factores que toma en cuenta el
TIAE.

“Si el indice se mantiene en 1294, sin
hacer més nada, ya en febrero esta-
riamos en terreno positivo en com-
paraci6n con el afio pasado”, manifest6
Garcia.

Los datos del TAE fueron presenta-

Ei GOBERNADOR le presentd los datos del IAE y el informe de Standard & Poor's
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sobre el crédito de los bonos al Consejo de Economistas en La Fortaleza.

dos ayer por Garcia y el gobernador
Luis Fortufio al Consejo de Economis-
tas junto con el informe de la firma
Standard and Poor’s sobre el cambio
de perspectiva positiva a los bonoes de
obligaciones generales.

“NO PODEMOS CANTAR VICTORIA”

“Una golondrina no hace verano, pe-
ro siempre es bueno ver la primera
golondrina”, coment6 el economista
Ramoén Cao, miembro del Consejo de
Economistas del Gobernador en en-
trevista telefénica.

Cao sostuvo que aungue estos datos
pueden ser indicativos de que la eco-
nomia ha comenzado a estabilizarse,
“todavia no podemos cantar victoria”.

Sostuvo, ademas, que si bien el de-
sempleo disminuyo, el numero de per-
sonas dentro de la fuerza laboral tam-
bién se redujo.

Asimismo, dijo que la mayoria de los
empleos creados son el sector de ser-
vicios, por lo que no hay certeza de que
este aumento sea sostenido.

Por su parte, el economista Juan Lara
planted que para poder aseverar que la
economia ha comenzado a salir de la
recesion es necesario que los aumen-
tos evidenciados en tres de los com-
ponentes del indice se sostengan en el
tiempo.

“Si eso se sostiene, entonces estaria-
mos hablando de una tendencia real”,
afirmé.




