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Decisões de Investimento e 
Decisões Financeiras
 Decisões de Investimento:

 Quais projetos são economicamente viáveis?
 Quanto é necessário para completar o projeto?
 Quanto devo alocar para cada unidade do projeto?

 Decisões Financeiras:
 Como levantar o dinheiro necessário para completar o 

projeto?
 Poupança familiar, empréstimos bancários, parcerias, emissão de 

títulos corporativos (debêntures), emissão de novas ações

 Se escolher debêntures, quantos títulos devo emitir?
 Se escolher emitir ações, quantas novas ações devo emitir?





Administrador

Financeiro

Operações

Da Firma Investidores

(1) Recursos são levantados dos investidores

(1)

(2) Recursos são investidos na firma

(2)

(3) Caixa é gerado pelas operações da firma

(3)

(4a) Caixa é reinvestido nas operações da firma

(4a)

(4b) Caixa é devolvido aos investidores

(4b)

O papel do administrador financeiro

Ativos Reais
Ativos de 

Investimento



O que é uma corporação?
 Corporação: entidade pública e permanente que é 

legalmente separada de seus proprietários
 Separação entre propriedade e administração:

 Acionistas podem vender suas ações sem necessariamente afetar a 
condução das operações da firma;

 Se administradores forem demitidos ou substituídos, a corporação 
sobrevive e a propriedade sobre a firma permanece a mesma

 Responsabilidade Limitada: Proprietários não podem ser 
pessoalmente responsabilizados pelas dívidas da empresa.

 Proprietários só são responsáveis pelos recursos investidos na 
firma.

 Acionistas elegem um Conselho de Administração:
 Indicam pessoas para ocupar cargos de direção;
 Monitoram seu desempenho e ética.



O que é uma corporação?
Tipos de Organizações Empresariais
Proprietário Único
Sociedades em Parceria
Corporações
Opções de Responsabilidade 

Limitada
Parcerias com Responsabilidade Ltda.
Empresas com Responsabilidade Ltda.
Corporações Profissionais



O que é uma corporação?

Proprietário 
Único Parceria Corporação

Quem é dono da empresa administrador sócios acionistas

separação entre propriedade e administração Não Não Sim

responsabilidade do proprietário Ilimitada Ilimitada Limitada

Empresa e proprietários são taxados 
separadamente Não Não Sim
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O Fluxo de Poupança para 
Corporações
 Recursos fluem de investidores a firmas para financiar 

investimentos
 Nem todo dinheiro é investido diretamente na firma
 Diversas paradas: 

9

Mercados 
Financeiros

Instituições 
Financeiras

$$$



O Fluxo de Poupança para 
Corporações
Mercados Financeiros: Intermediários Financeiros:

 Mercados de Ações 
(BOVESPA, NYSE, NASDAq, 
EURONEXT, etc.)

 Mercados de Renda Fixa
 Títulos Públicos
 Debêntures
 Empréstimos Securitizados

 Commodities
 Derivativos (Opções, Futuros, 

etc.)
 Mercado de Câmbio

 Fundos Mútuos
 Fundos de Pensão
 “Hedge Funds”
 Bancos Comerciais
 Bancos de Investimento
 Companhias de Seguro
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Corporação

Investimento
Em ativos 

reais

Investidores 
espalhados 
pelo Mundo

Mercados Financeiros

Mercados de Ações
Mercados de Renda Fixa
Mercados para:

Commodities
Câmbio
Derivativos

Intermediários 
Financeiros

Fundos Mútuos
Fundos de Pensão

Instituições Financeiras

Bancos
Companhias de Seguro

Reinvestimento

Mercados Financeiros
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Mercados Financeiros
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Mercados 
Primários:
Ofertas Públicas 

Iniciais (IPO)

Mercados 
Secundários:

Transações 
Secundárias

Mercados de 
Balcão:

Debêntures e 
Derivativos

$$$



Funções dos Mercados e 
Instituições Financeiras
 Transporte de dinheiro através do tempo
 Transferência de Risco e Diversificação
 Liquidez: habilidade de transformar ativos em dinheiro 

quando necessário
 Redução de Custos de Transação (meios de pagamento)
 Informação fornecida pelos mercados financeiros:

 Informação sobre a qualidade de projetos e ativos das firmas
 Expectativas
 Risco de Default e Falência
 Valor da Firma
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