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mês de dcumhro. as .01 ......... aplocações do mêo de- ~ ... iro 
ê O d .... zonahd ..... O mês dt ~ ... ,ro ........... 10 ... ,,,. rec.be , ... .. 
r""" .......... ind ... da. bon,r",açôe5. 13" salário do rr.balh.dor • 
• nq ua " , .. que o ",,;, de d~zcmbfo , em sua. a pJ ,c"çõ. ! 
cnfraque.:ida$ 1"'10 aumcnw do con, umo por cOn'a <lu In , .. 
de fin, d. anO. 
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bro. No mi:s de ~""ro, no ... ,.n,o. n(m todo< 0$ r-«u ..... rei;· 
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FINANÇAS 

sendo que os que Illanriverarn suas posições são, fundamental
mente, aqueles que querem algum tipo de prOlcçii.o conrra vari
ações no valor da moeda norte-americana. 

Também foi bastante comentada a migração dos recursos 
das cadernetas de poupança para a indústria de fundos de in
vesrimenlos. Assim, remos dois movimentos distintos: um é a 
migração dos recursos da cadernem de poupança para a indús
tria de fundos, c O Outro um ajuste nas posições relativas entre 
os fundos de rcnda fixa e os fundos de ações. Essa mudança 
relativa nas proporções aplicadas em cada categoria da indús-
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cambial _ FIF _ Aç6ts 

tria de fundos, deve ser suavizada com as mudanças previstas 
pela circular n02.958 do Banco Central, que flexibiliza as re
gras para a composição das carteiras dos FIF's, elevando para 
49% do patrimônio líquido o limilC de aplicação desses fundos 
em ações e em quotas de fu ndos de investimento nas modalida-

FIlV IlR ll rRo IH! 1000 . CO NJ UN TUR A IlCONO MI CA '4 

des regulamentadas pela Comi ssão de Va lores Mobiliários. Esta 
maior flexibilidade permitirá que os gestores sejam mais ativos 
na alocação de recursos, melhorando a sua performance. 

Esta meSma legislação do Banco Centra l definiu que os fun
dos poderão ser do tipo (i) vinculados ao desempenho, deven
do ter 95% da carreira formada por ativos de forma a aCOmpa
nhar O desempenho de seu bCllchl1lark, tendo suas operaçõcs de 
alavancagem com derivativos restringidas, ou (ii ) não vincula
dos ao desempenho, devendo, neste caso, disponibilizar infor
maçõcs detalhadas sobre a política de investimentos utilizada. 
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Estas mudanças acompanham a atual tendência dos órgãos re
guladores de aument:u a transparência da forma de gestão dos 
fundos. Os administradores acreditam que, com regras mais 
claras e com os novos canais de distribuição via Internet, a in
dústria de fundos poderá ter um grande crescimento neste ano. 

O patrimônio no final do ano passado 
fechou em R$ 2 10,7 bi lhões, contra R$ 
142 bilhões no final de 98, refletindo, 
também, a boa performance dos fundos. 

O Banco Central e a CVM prorroga
ram para 29 de Fevereiro o prazo de 
enq uadramento dos fundos :1 Circular 
2.958 e à Resolução 302, respectivamen
te, pOStO que alguns pomos da regula
mentação dessa última ainda estão em 
discussão com O mercado, como a ques
tão da taxa de performance, e que há a 
necessidade de se ajustar questões relati
vas a resgates e informru;õcs. Isto permi 
tirá que as instituiçõcs adeqüem seus fun 
dos e tenham tempo para preparH as 
assembléias. 
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Fundos Cambiais 
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Fundos Cimbliis 
pa~i~6- Potiçb Re{:,no Pot içio ri~I:~~ potiçao 1~i Potiçb Beta Posiçb (~) Poslçlo 

(R$ milh6es) ("') 

I IBTCambial 35,4 (10) 70,01 
2 BoaristaCambial 4.6 (33) 76,36 
] BBMCambial 43J (9) fbIJ'J 
4 Chase FiJ Cambial 12..6 (21) 71,49 

5 ItaúHMgeCambio 49,3 (8) 71,96 

r 6 AGf FIF Cambial 5,6 (32) 71,77 

7 BBACAPFlf Cambial 23,8 (15) 65,53 
8 CSAM6irilltiaCimbial 25,2 (14) 61,23 

r 9 l.inNI'Camb6a! 3,2 (37) 69,53 
t IO SumitomoCambial 12,6 (20) 70,10 

l1 (~coDolLarHedgt 31,6 (12) 10,19 
12 katuCambial 8,0 (28) 73,00 
13 ro nr Clmblal 65,8 (61 &4,32 
14 C1tibedgt 320,8 (lI 66,98 
15 l)'Ollnals Pro MasW 1,S (44) 70.41 
16 l )'OllnalsProtf:(tion 1,5 (45) 68.59 
11 CiticambiD 90.7 (4) 64,10 
18 88-DóLu60 146,2 (lI 63,50 
19 BaMSJN30CAM 31.6 (13) 64,69 
20 ABN AMRO Cambial 2,4 (40J 67,09 
21 SantanderClmbial 11,S (22) 62.93 
22 ABN~ROCambialPrt- fAQ60 2.3 (41) 66,86 
23 Cidade úmbial 6,7 (31) 61,64 
24 BostonCambiaI 260,7 (2) 61,58 
25 BTMJump 66.1 (5) 61,93 

Fundos Cambiais 

1 18T c.mbiaI 
2 BoavIstaCambiaI 
3 B8MCambWil 
4 OIasefllrúmbial 

ltaú lWgeCambio 
6 A6UIFCambiaI 
7 8.8ACAt}lf Cambial 
8 (SAMGarantlaCambWil 
9 linHrc-bial 

12 kmCambiaI 
] ro Af CamblaI 

16L,onnaIs~ ,,-
18 BI -Dólar60 
19 knespi 30 CAIA 

° ABN AMIIO CambiaI 
5Mbndrr Cambial 
A8N AMRO úmbial Pvt - FIlO 

3 Cidade Cambial 
24 8ostOI)camblal 
5 BTM Jump 

1,19 (1) 1,08 
1,11 (2) 0,89 

1,10 m 0,87 
1.08 (4) 0,16 
1.07 (5) 0,90 
1,05 (6) 0,83 
1,0S (7) 0,74 
1,(1.( (8) 0,12 

1,(1.( (9) 0,79 

1,02 (10) 0,82 

1,02 (11) 0,81 
0,99 (12) 0,91 
0,99 (13) 0,73 
0,98 (14) 0,78 
0,97 (15) 0,90 

0,94 (16) 0,87 

0,93 Im 0,14 
0,92 (18) 0,64 
0,92 (19) 0,14 
0,89 (20) 0.82 
0.89 (21) 0,10 
0,89 (22) 0,82 
0,88 (23) 0,74 
0,87 (24) 0.61 
0.&7 (25) 0,69 

(10) 29.22 (46) 0,56 (1)" 0,62 (46) 56,11 (7) 

IJ) 36.14 (18) 0,45 (6)" 0,81 (21) 11jJS (25) 

(12) 31,86 (44) 0,44 (8)" o,n (45) 13,86 (19) 
(5) 34J5 (40) 0,33 (19) 0,94 (4) 94,64 (5) 
(3) 35,14 (37) 0,46 (4)" 0,80 (42) 66,26 (]4) 
(4) 36,08 (26) 0,40 (9)" 0,88 (20) 74,88 (15) -

(18) 31,20 (45) 0.32 (21) 0,85 (32) 93.77 (6) 

(14) 32,96 (42) 0.29 (25) 0,92 (8) 98,37 (1) 

(11) 34,99 (38) 0,31 (1W 0,88 (19) 79.62 '- (81 -
(9) 35,91 (29) 0.39 (12)- 0,86 (27) - 73,33 AP"' (22) -

In 36,06 (28) 0,39 (14)" 0,87 (23) 73.81 (20) 
(2) 39,87 (9) 0,47 (l)" 0,83 (39) 54.99 (42) 

(21) 32,74 (O) 0,32 (24)" 0.85 (36) 84,11 In 
(16) 35,32 (35) 0,36 (17)" 0.85 (28) 74,30 (11) 
(6) 38.84 (12) 0.46 (5)* 0.80 (43) 53,83 (43) 

(13) 38,84 (11) 0,44 (1)- 0.80 (44) 53,81 (44) 

(23) 35,35 (34) 0,32 (22)* 0.85 (29) 74.15 (18) 
(24) 35,30 (36) 0,21 (37)* 0,98 (2) 91.(1.( (2) 

(20) 36,95 (17) 0.32 (23)* 0.88 (18) 71,81 (16) 

(15) 40,38 In 0.39 (10)- 0.84 (37) 55,51 (40) 
(25) 36,50 (20) 0,29 (26)* 0,89 (17) 75,41 (14) 
(17) 40,44 (5) 0,39 (13)" 0,85 (34) 55,56 (41) 
(28) 35,18 (30) 0,33 (18)" 0,81 (41) 65.(1.( (35) 
(29) 36.1 1 (24) 0,18 (40)" 0,99 (1) 94,76 (4) 
(26) 31,06 (16) 0,28 (28)" 0,89 (14) 73,68 (211 

(1) -0,26 (43)" 20.95 (5) 0.91 Ol 0,51 (21) 

(6) 0,00 I1n- 16.70 
(8) 0,04 (12)" 19,01 

(18) 0, 10 110)" 29,14 
(4) -0.44 (46)" 16,01 
(9) -0,15 (38)" 15,69 

(22) -0,02 (20)" 29,64 

(25) -0,10 (32)" 49,75 
(15) -0,10 (33)" 16,64 

(11) -0,06 (m" 14,95 
(14) -0,02 (19)" 14,91 
(3) -0,03 (22)* 12,51 

(24) 0,05 (11)* 17,75 
(In -0,03 (24)" 14,17 

(5) 0,18 (W 12,41 
In 0,18 (W 11,84 

(23) -0,02 (21)- 12,18 
(35) 0,00 (18)* 24,89 
(21) -0,09 (3W 11.68 
(10) 0.13 In" 10,]9 
(26) -0.14 (36)* =-.1 1,26 
(13) 0,13 (6)O 10,28 
119J -0,07 (28}"---11.18 
I31J 0,11 (9)* 15,79 
(27) -0,07 (29)" 10,13 

(8) 0.52 (8) 

(6) 0,51 (4) 

(2) 0,35 (24) 
(10) 0,57 j3) 

(13) 0,45 (12) 

(3) 0,38 (20) 
(1) 0,32 (m 
(9) 0,42 (16) 

(14) Q,45 (13) 

(15) 0.44 (14) 

(18) 0,57 (5) 

In 0,38 (22) 
(16) 0,42 (m 
(19) 0,57 l2l 
(20) 0.55 (6) 
(17) 0,38 (21) 

(4) 0,22 (39) 
(21) 0,37 (23) 

(25) 0,46 (lO) 

(22) 0,32 (26) 

(28) 0,46 (11) 

(23) 0,41 (18) 

(121 0,19 (42) 
(26) 0,31 (29) 

0.90 (6) 

0,67 (4) 

1,74 l2l 
0,69 (12) 

0,81 (8) 
1.05 (S) 

2,24 (1) 

0,83 In 
0,73 (10) 

0,74 (9) 

0,61 (16) 

G.6~(13) 

OM (15) 

0,54 (19) 

0,50 (22) 
0,54 (18) 
1,61 (l) 

0.56 (17) 

0,49 (25) 
0,53 (20) 
0.48 (26) 
0,39 (]4) 

l.O7 (4) 

0,49 (23) 
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FundosColImbiollis 
PUrlm6- PosiÇIo Re;~no Posiç.lo Volollti- Posiç.lo Alfil Poslç.lo Betoll Posiçlo R2 Posiçlo 

"'O IIdade (O) 1%) 
(RSmllh6es) 1%) 

iBTúmblll ]S,' 
Sul AmbicolIColImbIaIFIF U , """ 8.0 

.. IlJIiHtdgtClmbio 49) 
5 lyonllollisProMollsttr U 

Ioo1Ivlruúmbio1ll. .. 
U 

'U ... 
2,4 

12.6 
,~ 

l,3 , .. 
U 
0,0 

32U 
't • 

• 
)1.6 
2U 
90,7 
OU 
25) 

fu ndose.mbiollis s~~~~e Posiç.lo Trr"or Poslçlo nr,jf' poslçao ,(%~. Posiçlo A'f~rJ. Poslç.lo sA~rr Posiçlo 

1,19 lI) '.<o "',OS 0;' UI) .... U~ ... ' 1$. MO U') 
0,99 (12) ~tJ lU 
'Jll (S) ~ '6,01 
0/11 (lS) 0,01 ,2,4, 

12) .... ,~" 
(16) U7 11.84 (22) 
l3J 0,87 19,07 (14) 
16) 0,83 15,69 (8) 

(20) 0,B2 10.)9 125) 
(1P) 0,!2 14.95 
129) 0,82 9,73 
lU) 0,82 10,28 
(11) 0,8 

lO) 0,19 
(26) 0,'' 
(14) 0,78 

(4) 0,76 
(23) 0,74 
(]4) 0,74 
(19) 0,74 
In 0,74 

(In 
Im 

(8) 
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