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Satt stopp for EU:s

Sverige vinner over Italien

Skulder i relation till BNP, procent
U Italien @ Sverige
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- Nubildas "Europas Forenta Stater” med gemen-
sam finanspolitik. Sa stort dr beslutet om EU:s
raddningsfond. Ndsta steg blir att infora skatter.

Sveriges statsminister Stefan Lofven ar fore-
domligt skeptisk till att EU ska betala bistand

till Italien.

n Ever Larger Union”? Ja, s
, , blev det.
”An Ever Closer Union”?
Absolut, och nu tar EU stora
klivmotattbli Europas Forenta

Stater nar raddningsfonden lanseras.

Hela 8 000 miljarder svenska kronor ska l&nas
upp for att sedan pytsas ut till beh6évande lénder,
antingeniform avrena bidrag eller som 1an.

Pa de finansiella marknaderna jublas det:
borsen rusade ytterligare pé forhoppningen att

fonden blir verklighet, samtidigt som euron
starktes. For den italienska staten blev det extra
bekvimtnar rantorna pa deras skuldsedlar, stats-
obligationerna sjonk. Sé 1angt allt val.

Problemet ar bara att riddningsaktionen dels
riskerar att urholka den fiskala moralen, dels
skapar en nybeskattningsniva, utéver kommuner,
regioner och nationella stater — en EU-skatt.

Forst moralen: spara dr en dygd och sl6sa borde
vara en synd. Lander som har skétt sina finanser
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och — som det heter pa svenskt finansminister-
sprak — sparat i ladorna brukar belonas med
lagrerantor pa den globalaobligationsmarknaden.
Till dem ar det ju inte sarskilt riskabelt att 1dna ut
pengar.

Tyskland &dr det biasta exemplet pé ett land som
marknaden har ett grundmurat fortroende for.
Sverige dr numera detsamma.

Omvant &r det dyrare for Grekland och Italien
att 1ana pengar eftersom dessa stater dr extremt
skuldsatta och har en historik av stindiga under-
skott.

Obligationsmarknaden har spelat en viktig roll
i detta sammanhang eftersom den har tvingat
regeringar att skota sina finanser. Annars rostar
ranteforvaltarna pa de stora pensionsfonderna
med fotterna och siljer obligationerna. D3 lyfter
rantornaoch satvingas politikerna tatag ibudget-
underskotten.

Sverige ar ett skolboksexempel pa detta nir
forsakringsbolaget Skandiasvd Bjorn Wolrathien
intervju med Dagens industri 1994 tydliggjorde
attbolagetintelingrevill iga svenska statsobliga-
tioner.
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Samre och samre ar for ar

Statsskulder har accelererat sedan den gamla skuldkrisen. Nu blir
pandemin en ny skuldkris. Men for Italien och Grekland
underlittas situationen nar EU ger bistand.

Skulder i relation till BNP*, procent
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(B

Rintorna steg, vilket blev katalysatorn for en
omliggning av finanspolitiken och starten p en
period av sparsamhet som pagér dnidag.

EU:s nya raddningspaket skickar signaler till
Italien att allt 4r frid och fr6jd, alldeles oavsett.

Forstkom man pé den briljantaidén att central-
banken kan képa statsobligationer, en 6vning
som vi hiller pd med dven i Sverige.

Och nu detta!

For ett land som har en egen valuta skulle alla
mirkliga experiment leda till rejila fall i valutan,
den enda ventil som finns kvar. S hade det varit
om Italien haftkvar sinlira.

Men med euron i Italien blir det ju annorlunda.
Den fungerar som en forsakringslosning dar fler
delar p4 riskerna, till och med vi som stir utanfor
EMU. For Italien ir det toppen och battre blir det
nu nir landet dterigen ska ges fordelar.

I dagsliiget kan man hivda att det dnda inte
kostar ndgot med 1&n, pengar ér ju i det ndrmaste
gratisfor dekreditvdrdiga, vilketsd klartstimmer.
D4 ir det solidariskt och vénligt av Tyskland och
Sverige atttaupp billigalén for attstodjalinderna
runt Medelhavet.
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W EU tar nya kliv

for att bli Europas
Férenta Stater med gemen-
sam upplaning.

Varfor
B Riddningsfonden
ar det forsta projektet.
Det kommer mera.

Slutsats
M Stefan Léfven
stretar emot. For det
fortjanar han berém. Men
overkord lar han bli. Kvar
ar valet — lamna EU eller
gamed ieuron.

Ursula von der Leyen,
EU-kommissionens
ordforande
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Men politiker mér alltid bist av en rejil dos
konsekvent barnuppfostran av obligationsmark-
naden. Annars gar det at helsike.

‘Nu kommer de skuldsatta ater att klara sig,
vilket dr kul pd kort sikt, men ohéllbart ilingden.
Vad virre ir — skotsamma lander tvingas donera
skattepengar till alla dessa.

Sveriges statsminister Stefan Lofven har hérd-
nackat argumenterat emot, ett agerande som
sikert inte dir populirt i Bryssel men som han for-
tjanar en stor eloge for.

Dessvirre ar han snart ensam. Finland vek
ned sig. Och Storbritannien har valt sin vig ut ur
EU. Kvar stir Sverige, Nederlinderna, Osterrike
och Danmark som protesterar motdenna strategi,
men fortfarande dr kvari EU.

Dessvirre kommer Tyskland och Frankrike att
trumfa igenom sin linje genom att muta och hota
bland andra Sverige.

Nar det vil dr gjort kommer sn6bollen att rulla
vidare.

Utan att bli alltfor spekulativ har vi darfor
om négra &r en speciell EU-skatt, utéver den till
kommunen, regionen och staten.
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bistand till Italien

D4 harvi Europas Forenta Stater pa riktigt.

Om det kan man tycka mycket, och det kan
sikert finnas for- och nackdelar. Men tro inte att
raddningspaketet ir en struntsak. Det r borjan
pé ndgot nytt.

For Sverige giller det att vilja vig och jag
tror — i likhet med vad min kollega Viktor Munk-
hammar tidigare har varitinne pa — dessvarre att
valetstirmellanattgiur EUellerattgd medieuron.

I Bryssel ses den nya Overenskommelsen
mellan Frankrike som alltid har gillat Gverstatliga
projekt, och Tyskland som tidigare motsatt sig allt
sidant,somen stor framgang. Detvidras morgon-
luftikorridorerna.

Nir Storbritannien nu limnar unionen anser
EU att det ar utmanande att fylla budgethalet,
vilket i sig dr dnnu ett tecken pa att unionens
byrakrater inte forstér att det ar fullt rimligt att
man ska anpassa ekonomin efter medlemmarnas
antal.

Nya tider stundar for ”The Ever Greater Union”.
Risken dr stor att den som gapar efter
mycket mister stora stycken.




